
Covestro AG
Ordentliche Hauptversammlung 

am 17. April 2024

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaB § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 i.V.m. 
§ 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu Punkt 6 der Tagesordnung (Beschlussfassung liber die 
Erteilung einer neuen Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien 
mit moglichem Ausschluss des Bezugs- und eines etwaigen Andienungsrechts sowie 
der Moglichkeit der Einziehung eigener Aktien; Ermachtigung zum Einsatz von 
Derivaten im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien mit moglichem Ausschluss des 
Bezugs- und eines etwaigen Andienungsrechts)

Die Hauptversammlung hat am 12. April 2019 unter Punkt 7 der Tagesordnung den Vorstand 
zum Erwerb eigener Aktien in Hbhe von 10 % des damaligen Grundkapitals und zu deren 
Verwendung nach § 71 Absatz 1 Nummer 8 AktG auch unter dem Einsatz von Derivaten 
ermachtigt. Diese Ermachtigung wird mit Ablaut des 11. April 2024 und somit noch vor der 
diesjahrigen ordentlichen Hauptversammlung auslaufen. Zur Wahrung der Flexibilitat der 
Gesellschaft bezuglich des Erwerbs und der Verwendung eigener Aktien soil daher eine neue 
Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien nach § 71 Absatz 1 Nummer 
8 AktG mit der Moglichkeit zum Ausschluss des Andienungsrechts beim Erwerb und des 
Bezugsrechts bei der Verwendung eigener Aktien beschlossen werden. Bei Ausubung derzu 
beschliefienden Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien soil - wie bereits unter der 
bisherigen Ermachtigung - der Erwerb auch unter Einsatz von Derivaten mdglich sein.

Tagesordnungspunkt 6 enthalt unter Ziffer 1. den Vorschlag der Verwaltung, die Gesellschaft 
gemaB § 71 Absatz 1 Nummer 8 AktG zu ermachtigen, bis zum 16. April 2029 eigene Aktien 
mit einem auf diese entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu 10 % 
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung Oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum 
Zeitpunkt der Ausubung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu 
erwerben. Auf die erworbenen Aktien durfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich 
im Besitz der Gesellschaft befinden Oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu 
keinem Zeitpunkt mehrals 10 % des Grundkapitals entfallen. Der Erwerb kann nach Wahl des 
Vorstands uber die Bdrse Oder mittels eines bffentlichen Erwerbsangebots erfolgen und muss 
dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare (§ 53a AktG) genugen.

Erfolgt der Erwerb der Aktien uber die Borse, darf nach der vorgeschlagenen Ermachtigung 
der von der Gesellschaft gezahlte Erwerbspreis je Aktie der Gesellschaft (ohne 
Erwerbsnebenkosten) den durch die Erdffnungsauktion am Handelstag ermittelten Kurs fur 
Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel (Oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) 
an der Frankfurter Wertpapierbdrse urn nicht mehr als 10 % uber- Oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb mittels eines dffentliches Erwerbsangebots, darf nach der vorgeschlagenen 
Ermachtigung der von der Gesellschaft gezahlte Angebotspreis (ohne Erwerbsnebenkosten) 
den durch die Schlussauktion am letzten Bbrsentag vor der Verdffentlichung des 
Erwerbsangebots ermittelten Kurs fur Aktien der Gesellschaft im XETRA®-Handel (oder in 
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse urn nicht mehr 
als 10 % uber- oder unterschreiten.

Bei einem bffentlichen Erwerbsangebot kann es dazu kommen, dass die von den Aktionaren 
angebotene Menge an Aktien der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte Menge 
an Aktien ubersteigt. In diesem Fall kann nach der vorgeschlagenen Ermachtigung eine
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Zuteilung im Verhaltnis der angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen, um die 
Abwicklung zu ermdglichen. Auch soli es moglich sein, eine bevorrechtigte Annahme geringer 
Stuckzahlen bis zu maximal 50 Stuck Aktien vorzusehen. SchlieBlich soil eine Rundung nach 
kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien 
vorgesehen werden kdnnen. Insoweit konnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von 
einzelnen andienenden Aktionaren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es 
erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der 
Vorstand halt einen insoweit hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden 
Andienungsrechts der Aktionare fur sachlich gerechtfertigt sowie gegenuber den Aktionaren 
fur angemessen.

Die vorgeschlagene Ermachtigung kann vollstandig Oder in mehreren Teilbetragen verteilt auf 
mehrere Erwerbszeitpunkte, einmal Oder mehrmals, unmittelbar durch die Gesellschaft Oder 
auch durch von der Gesellschaft im Sinne von § 17 AktG abhangige Konzernunternehmen 
Oder fur ihre Oder deren Rechnung durch Dritte ausgenutzt werden, bis das maximale 
Erwerbsvolumen erreicht ist. Die vorgeschlagene Ermachtigung soil unter Beachtung der 
gesetzlichen Voraussetzungen zu jedem gesetzlich zulassigen Zweck, insbesondere in 
Verfolgung eines Oder mehrerer der im Folgenden genannten Zwecke, ausgeubt werden 
kdnnen. Ein Handel in eigenen Aktien darf nicht erfolgen.

Die aufgrund der vorgeschlagenen Oder einer fruheren Ermachtigung erworbenen eigenen 
Aktien soli der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch in anderer Weise als uber die 
Bdrse Oder durch ein Angebot an alle Aktionare unter Ausschluss des Bezugsrechts der 
Aktionare verauBern kdnnen unter der Voraussetzung, dass die VerauBerung gegen 
Barzahlung und zu einem Preis erfolgt, der den Bdrsenkurs von Aktien der Gesellschaft 
gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Die 
Ermachtigung erlaubt insoweit insbesondere eine schnellere und kostengunstigere 
Platzierung der Aktien als bei deren VerauBerung unter Einraumung eines Bezugsrechts an 
die Aktionare.

Die Vermdgens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden bei dieser 
VerauBerung von eigenen Aktien an Dritte unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare 
entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG angemessen gewahrt. Dem Gedanken des 
Verwasserungsschutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur 
zu einem Preis verauBert werden durfen, der den maBgeblichen Bdrsenkurs nicht wesentlich 
unterschreitet. Die endgultige Festlegung des VerauBerungspreises fur die eigenen Aktien 
geschieht zeitnah vor der VerauBerung. Der Vorstand wird sich dabei - unter Berucksichtigung 
der aktuellen Marktgegebenheiten - bemuhen, einen eventuellen Abschlag auf den 
Bdrsenkurs so niedrig wie moglich zu halten. Interessierte Aktionare kdnnen ihre 
Beteiligungsquote zu im Wesentlichen gleichen Bedingungen durch Zukaufe im Markt erhalten.

Diese Ermachtigung beschrankt sich daruber hinaus auf insgesamt hdchstens 10 % des im 
Zeitpunkt der Beschlussfassung Oder - falls dieser Betrag geringer ist - des zum Zeitpunkt der 
Ausubung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft. Zwar hat das 
Gesetz zur Finanzierung von zukunftssichernden Investitionen vom 11. Dezember 2023 
(Zukunftsfinanzierungsgesetz - ZuFinG) die gesetzliche Obergrenze fur den vereinfachten 
Bezugsrechtsausschluss in § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG von bisher 10 % auf nunmehr 20 % 
des Grundkapitals angehoben, und diese Vorgabe gilt gemaB § 71 Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 
Halbsatz 2 AktG entsprechend auch beim vereinfachten Ausschluss des Bezugsrechts auf 
eigene Aktien, welche die Gesellschaft wieder verauBert. Der Beschlussvorschlag von 
Vorstand und Aufsichtsrat schdpft diesen erweiterten gesetzlichen Rahmen aber bewusst nicht 
aus, sondern belasst es bei einem Volumen von bis zu 10 % des Grundkapitals.

Auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind diejenigen Aktien anzurechnen, die 
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in direkter Oder entsprechender Anwendung des § 
186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben Oder verauBert werden, z.B. unter Ausnutzung einer
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Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des 
Bezugsrechts. Ferner sind auf diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals diejenigen 
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Options- und/oder 
Wandlungsrecht bzw. Options-/Wandlungspflicht ausgegeben werden Oder auszugeben sind, 
sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in 
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des 
Bezugsrechts ausgegeben werden.

Die Ermachtigung sieht zudem vor, dass erworbene Aktien vom Vorstand mit Zustimmung des 
Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugsrechts an Dritte ubertragen werden kdnnen, soweit 
dies zu dem Zweck erfolgt, Unternehmen, Unternehmensteile Oder Beteiligungen an 
Unternehmen oder sonstige Vermdgensgegenstande zu erwerben oder 
Unternehmenszusammenschlusse durchzufuhren. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage 
versetzt, eigene Aktien in diesen Fallen als Gegenleistung - auch in Kombination mit anderen 
Formen der Gegenleistung - anzubieten und insbesondere Forderungen gegen die 
Gesellschaft durch eigene Aktien zu begleichen. Unternehmenserweiterungen erfordern in der 
Regel rasche Entscheidungen. Durch die vorgesehene Ermachtigung kann der Vorstand auf 
dem Markt rasch und flexibel auf sich bietende Gelegenheiten reagieren und Mdglichkeiten 
zur Unternehmenserweiterung ausnutzen. Der Preis, zu dem eigene Aktien in diesem Fall 
verwendet werden, hangt von den jeweiligen Umstanden des Einzelfalls und vom jeweiligen 
Zeitpunkt ab. Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, 
dass die Interessen der Aktionare angemessen gewahrt bleiben.

AuBerdem sieht die Ermachtigung vor, dass erworbene Aktien vom Vorstand mit Zustimmung 
des Aufsichtsrats unter Ausschluss des Bezugsrechts auch verwendet werden durfen zur 
Erfullung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Options- oder 
Wandelschuldverschreibungen, die die Gesellschaft oder ihr nachgeordnete verbundene 
Unternehmen aufgrund einer von der Hauptversammlung erteilten Ermachtigung begeben 
oder begeben haben. Dies kann zweckmaBig sein, urn ohnehin vorhandene Aktien zur 
ErfUllung der Wandel- oder Optionsrechte bzw. zur Erfullung der Wandlungs- oder 
Optionspflichten einzusetzen, statt fur denselben Zweck neue Aktien aus bedingtem oder aus 
genehmigtem Kapital auszugeben. Dabei istzu berucksichtigen, dass Schuldverschreibungen 
mit Wandel- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten grundsatzlich - 
vorbehaltlich anderweitiger Beschlussfassung durch die Hauptversammlung - selbst nur unter 
Beachtung des Bezugsrechts der Aktionare begeben werden durfen, so dass insoweit 
mittelbar das Bezugsrecht der Aktionare gewahrt wird.

Daruber hinaus soil der Vorstand ermachtigt werden, eigene Aktien ohne weiteren Hauptver- 
sammlungsbeschluss einzuziehen. Eine solche Ermachtigung ist ublich und entspricht dem 
Marktstandard. Sie erlaubt es der Gesellschaft, auf die jeweilige Kapitalmarktsituation 
angemessen und flexibel zu reagieren. Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht entsprechend 
§ 237 Absatz 3 Nummer 3 AktG ferner vor, dass der Vorstand die Aktien auch ohne 
Kapitalherabsetzung einziehen kann. Der Vorstand soil fur diesen Fall zur Anpassung derZahl 
der Stuckaktien in der Satzung ermachtigt werden. Durch Einziehung der Aktien ohne 
Kapitalherabsetzung erhdht sich der anteilige Betrag der ubrigen Stiickaktien am Grundkapital 
der Gesellschaft.

Ferner soil der Vorstand ermachtigt werden, die aufgrund der vorgeschlagenen oder einer 
fruheren Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats zur 
Durchfuhrung einer sogenannten Aktiendividende (Scrip Dividend) zu verwenden. Bei der 
Aktiendividende unter Verwendung eigener Aktien wird den Aktionaren angeboten, ihren mit 
dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf 
Auszahlung der Bardividende an die Gesellschaft abzutreten, urn im Gegenzug eigene Aktien 
zu beziehen. Die DurchfUhrung einer Aktiendividende unter Verwendung eigener Aktien kann 
als ein an alle Aktionare gerichtetes Angebot unter Wahrung des Bezugsrechts und unter 
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) erfolgen. In der praktischen 
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Abwicklung der Aktiendividende werden den Aktionaren jeweils nur ganze Aktien zum Bezug 
angeboten; hinsichtlich des Teils des Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis fur eine 
ganze Aktie nicht erreicht bzw. diesen ubersteigt, sind die Aktionare auf den Bezug der 
Bardividende verwiesen und kdnnen insoweit keine Aktien erhalten. Ein Angebot von 
Teilrechten Oder die Einrichtung eines Handels von Bezugsrechten Oder Bruchteilen davon 
erfolgt ublicherweise nicht, weil die Aktionare anstelle des Bezugs eigener Aktien anteilig eine 
Bardividende erhalten. Der Vorstand soil aber auch ermachtigt werden, im Rahmen der 
Durchflihrung einer Aktiendividende das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlielien, um die 
Aktiendividende zu optimalen Bedingungen durchfuhren zu kdnnen. Es kann je nach 
Kapitalmarktsituation vorteilhaft sein, die Durchfuhrung der Aktiendividende unter Verwendung 
eigener Aktien so zu gestalten, dass der Vorstand zwar alien Aktionaren, die 
dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 
53aAktG) eigene Aktien zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividendenanspruchs anbietet und 
damit wirtschaftlich den Aktionaren ein Bezugsrecht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht der 
Aktionare auf neue Aktien rechtlich ausschlieBt. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts 
ermdglicht die Durchfuhrung der Aktiendividende zu flexiblen Bedingungen. Angesichts des 
Umstands, dass alien Aktionaren die eigenen Aktien angeboten werden und uberschieBende 
Dividendenbetrage durch Barzahlung der Dividende abgegolten werden, erscheint ein 
Bezugsrechtsausschluss in diesem Fall als gerechtfertigt und angemessen.

Soweit nach der vorgeschlagenen Ermachtigung MaBnahmen nicht ohnehin zwingend der 
Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen, soil der Aufsichtsrat bestimmen kdnnen, dass 
MaBnahmen des Vorstands aufgrund dieser vorgeschlagenen Ermachtigung nur mit seiner 
Zustimmung vorgenommen werden durfen.

Von den vorstehend erlauterten Verwendungsermachtigungen soil einmal Oder mehrmals, 
jeweils einzeln Oder zusammen, bezogen auf Teilvolumina der eigenen Aktien Oder auf den 
Bestand eigener Aktien insgesamt Gebrauch gemacht werden kdnnen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der Ermachtigung zum 
Erwerb eigener Aktien unter Ausschluss eines Andienungsrechts sowie zur Verwendung 
eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen wird. Eine 
Nutzung dieser Moglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des 
Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt 
und verhaltnismaBig ist. Der Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammlung uber 
jede Nutzung der Ermachtigung zum Erwerb sowie zur Verwendung eigener Aktien berichten.

Die vorgeschlagene Ermachtigung sieht unter Ziffer 2. weiter vor, die Gesellschaft zu ermachti- 
gen, den Erwerb eigener Aktien im Rahmen der unter Ziffer 1. vorgeschlagenen Ermachtigung 
auch unter Einsatz von Put- Oder Call-Optionen durchzufuhren. Dabei ist in der vorgeschlage­
nen Ermachtigung vorgesehen, dass der Erwerb unter Einsatz von Put- Oder Call-Optionen 
auf Aktien in einem Umfang von hbchstens 5% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung Oder 
- falls dieser Wert geringer ist - zum Zeitpunkt der Ausubung der Ermachtigung bestehenden 
Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt ist.

Beim Verkauf von Put-Optionen raumt die Gesellschaft dem Erwerber das Recht ein, Aktien 
der Gesellschaft zu einem in der Put-Option festgelegten Preis (Ausubungspreis) an die 
Gesellschaft zu verkaufen. Als Gegenleistung erhalt die Gesellschaft eine Optionspramie. Wird 
die Put-Option ausgeubt, so vermindert die vom Erwerber der Put-Option gezahlte 
Optionspramie den von der Gesellschaft fur den Erwerb der Aktie insgesamt erbrachten 
Gegenwert. Die Ausubung der Put-Option ist fur den Optionsinhaber dann wirtschaftlich 
sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Ausubung unter dem 
Ausubungspreis liegt, weil er dann die Aktien zu dem hbheren Ausubungspreis verkaufen kann. 
Aus Sicht der Gesellschaft bietet der Aktienruckkauf unter Einsatz von Put-Optionen den 
Vorteil, dass der Ausubungspreis bereits bei Abschluss des Optionsgeschafts festgelegt wird, 
wahrend die Liquiditat erst bei Ausubung abflieBt. Der Einsatz von Put-Optionen beim
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Aktienruckkauf kann etwa sinnvoll sein, wenn die Gesellschaft bei niedrigen Kursen 
beabsichtigt, eigene Aktien zuriick zu erwerben, sich aber uber den optimalen Zeitpunkt fur 
den Ruckkauf, also den Zeitpunkt des gunstigsten Kurses der Aktie der Gesellschaft, nicht 
sicher ist. Fur die Gesellschaft kann es hier vorteilhaft sein, Put-Optionen zu verauBern, deren 
Ausubungspreis unter dem Kurs der Aktie der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Abschlusses 
des Put-Optionsgeschafts liegt. Der Einsatz von Put-Optionen bietet dabei insbesondere den 
Vorteil, dass der Ruckkauf - im Vergleich zum sofortigen Ruckkauf - auf einem niedrigeren 
Preisniveau erfolgt. Obt der Optionsinhaber die Option nicht aus, weil der Aktienkurs am 
Ausubungstag uber dem Ausubungspreis liegt, so kann die Gesellschaft auf diese Weise zwar 
keine eigenen Aktien erwerben, ihr verbleibt jedoch die vereinnahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhalt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionspramie das 
Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien zu einem vorher festgelegten Preis 
(Ausubungspreis) vom VerauBerer der Option, zu kaufen. DieAusubung der Call-Option ist fur 
die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft uber 
dem Ausubungspreis liegt, da sie die Aktien dann zu dem niedrigeren Ausubungspreis kaufen 
kann. Auf diese Weise kann sich die Gesellschaft gegen steigende Aktienkurse absichern. 
Zusatzlich wird die Liquiditat der Gesellschaft geschont, da erst bei Ausubung der Call- 
Optionen der festgelegte Erwerbspreis fur die Aktien gezahlt werden muss.

Die Optionsgeschafte mussen nach der vorgeschlagenen Ermachtigung mit einem von der 
Gesellschaft unabhangigen Kredit- Oder Wertpapierinstitut Oder einem nach § 53 Absatz 1 Satz 
1 oder nach § 53b Absatz 1 Satz 1 Oder Absatz 7 des Kreditwesengesetzes tatigen 
Unternehmen Oder einem Konsortium solcher Institute bzw. Unternehmen („Finanzinstitut“) 
abgeschlossen werden mit der MaBgabe, dass dieses Finanzinstitut bei Ausubung der Option 
nur Aktien liefert, die zuvor unter Wahrung des Gleichheitsgrundsatzes liber die Bdrse zu 
einem marktnahen Preis erworben wurden.

Die von der Gesellschaft fur Call-Optionen gezahlte Pramie darf nicht wesentlich liber und die 
flir Put-Optionen vereinnahmte Optionspramie darf nicht wesentlich unter dem nach anerkann- 
ten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der jeweiligen 
Optionen liegen. Dies und der eingeschrankte Umfang, in dem eigene Aktien unter Einsatz 
von Derivaten erworben werden kbnnen, entsprechen dem auf ein etwaiges Andienungsrecht 
der Aktionare ubertragenen Grundgedanken des flir den Ausschluss des Bezugsrechts 
geltenden § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG.

Der in dem Optionsgeschaft vereinbarte Ausubungspreis (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, 
aber unter Beriicksichtigung der erhaltenen Oder gezahlten Optionspramie) darf hbher oder 
niedriger sein als der Bbrsenkurs der Gesellschaft am Tag des Abschlusses des 
Optionsgeschafts, er darf aber den am Bdrsentag des Abschlusses des Optionsgeschafts 
durch die Erdffnungsauktion an diesem Tag ermittelten Kurs flir Aktien der Gesellschaft im 
XETRA®-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter 
Wertpapierbdrse urn nicht mehr als 10 % liber- oder unterschreiten. Die Mdglichkeit, den 
Bbrsenkurs urn bis zu 10 % zu unterschreiten, ist erforderlich, damit die Gesellschaft auch in 
einem volatilen Marktumfeld in der Lage ist, auch Optionen mit mittlerer und langerer Laufzeit 
zum Ruckerwerb eigener Aktien zu nutzen bzw. entsprechende Terminkaufe zu tatigen.

Die Laufzeit der einzelnen Derivate muss so gewahlt sein, dass der Erwerb der Aktien unter 
Einsatz der Derivate nicht nach dem 16. April 2029 erfolgt. Grund hierfiir ist, dass die 
vorgeschlagene Erwerbsermachtigung mit Ablaut des 16. April 2029 endet und danach auf 
ihrer Grundlage keine Aktien mehr zuruckerworben werden kbnnen. Da die vorgeschlagene 
Ermachtigung zum Erwerb unter Einsatz von Derivaten diese Erwerbsermachtigung erganzt, 
soil hier ein zeitlicher Gleichlauf sichergestellt werden.

Werden eigene Aktien unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen unter Beachtung der vorste- 
henden Regelungen erworben, ist ein Recht der Aktionare, solche Optionsgeschafte direkt mit 
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der Gesellschaft abzuschliefien, nach der vorgeschlagenen Ermachtigung ausgeschlossen. 
Dadurch, dass die Gesellschaft die Optionsgeschafte mit einem Finanzinstitut abschlielit, wird 
sie - anders als bei einem Angebot zum Abschluss von Optionsgeschaften an alle Aktionare - 
in die Lage versetzt, diese Optionsgeschafte auch kurzfristig abzuschlieiien. Dies gibt der 
Gesellschaft die notwendige Flexibilitat, auf Marktsituationen schnell reagieren zu kbnnen. Das 
Finanzinstitut liefert bei Ausubung der Option nur Aktien, die zuvor unter Wahrung des 
Gleichheitsgrundsatzes uber die Bbrse zu einem marktnahen Freis erworben wurden.

Durch die zuvor beschriebenen Festlegungen wird dabei ausgeschlossen, dass Aktionare 
beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen einen wesentlichen 
wirtschaftlichen Nachteil erleiden. Da die Gesellschaft einen fairen Marktpreis vereinnahmt 
bzw. zahlt, erleiden die an den Optionsgeschaften nicht beteiligten Aktionare insbesondere 
keinen wesentlichen wertmaftigen Nachteil. Die Stellung der Aktionare entspricht im 
Wesentlichen ihrer Stellung beim Aktienruckkauf uber die Bbrse, bei dem nicht alle Aktionare 
tatsachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen kbnnen. Die Vorgaben fur die Ausgestaltung 
der Put- oder Call-Optionen und die Anforderungen fur die zu liefernden Aktien stellen sicher, 
dass auch bei diesem Erwerbsweg der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare 
gewahrt ist. Deshalb ist es gerechtfertigt, dass die Optionsgeschafte nur mit einem 
Finanzinstitut abgeschlossen werden und ein Anspruch der Aktionare, die vorgenannten 
Optionsgeschafte mit der Gesellschaft abzuschlielien, damit ausgeschlossen ist.

Bei Abwagung aller genannten Umstande halten Vorstand und Aufsichtsrat den damit 
einhergehenden Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts fur sachlich gerechtfertigt und 
gegenuber den Aktionaren fur angemessen. Der Vorstand wird der Hauptversammlung uber 
die Einzelheiten einer Ausnutzung der Ermachtigung zum Ruckerwerb eigener Aktien unter 
Einsatz von Put- Oder Call-Optionen berichten.

Fur die Verwendung eigener Aktien, die unter Einsatz von Derivaten erworben werden, gelten 
die Regelungen sinngemaB, die auch fur eigene Aktien gelten, die aufgrund der unter Ziffer 1. 
vorgeschlagenen Ermachtigung erworben werden.

Leverkusen, im Marz 2024

Covestro AG

Dr. Markus Steilemann

Der Vorstand

Christian Baier Dr. Thorsten Dreier Sucheta Govil
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