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Ordentliche Hauptversammlung am 30. Juli 2020

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR § 203 Absatz 1 AktG
i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG zu Punkt 7 der Tagesordnung

Der Hauptversammlung wird die Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2020 Uber
insgesamt bis zu Euro 73.200.000,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien vorgeschlagen. Das neue Genehmigte Kapital 2020 soll dabei sowohl fiir Bar- als
auch fur Sachkapitalerh6hungen zur Verfigung stehen und kann auch in Teilbetrdgen
ausgenutzt werden, wobei der Gesamtbetrag nicht Uberschritten werden darf. Das neue
Genehmigte Kapital 2020 soll an die Stelle des zum 2. Oktober 2020 auslaufenden
Genehmigten Kapitals treten, von dem die Gesellschaft bisher keinen Gebrauch gemacht
hat. Es soll der Gesellschaft schnelles und flexibles Handeln erméglichen, ohne die jahrliche
oder eine aulerordentliche Hauptversammlung abwarten zu mussen. Die vorgeschlagene
Hohe des neuen Genehmigten Kapitals 2020 wirde bei vollstédndiger Ausnutzung einer
Erhéhung des derzeitigen Grundkapitals um 40 % entsprechen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals haben die Aktiondre grundséatzlich ein
Bezugsrecht. Um die Abwicklung zu erleichtern, sollen die neuen Aktien auch von
Kreditinstituten oder Unternehmen im Sinne von § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit der
Verpflichtung Ubernommen werden kénnen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der
Vorstand soll aber in den in der vorgeschlagenen Ermachtigung genannten Fallen auch
ermachtigt sein, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieRen.

Bei Sachkapitalerh6hungen soll das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats in voller
Hohe ausgeschlossen werden kénnen, um der Gesellschaft wiederum die Mdéglichkeit zu
geben, Covestro-Aktien zur Erflllung von Ansprichen aus Vorbereitung, Durchflihrung,
Vollzug oder Abwicklung von rechtsgeschéaftlichen oder gesetzlichen Erwerbsvorgangen
sowie von Unternehmenszusammenschlissen ohne Beanspruchung der Bérse schnell und
flexibel anbieten zu kénnen. Die Covestro AG steht im globalen Wettbewerb und muss
jederzeit in der Lage sein, an den internationalen und regionalen Mérkten im Interesse ihrer
Aktionare schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehért auch, kurzfristig
Unternehmen, Betriebe, Unternehmensteile, Beteiligungen oder sonstige
Vermégensgegenstdande oder Anspriche auf den Erwerb von Vermdégensgegenstanden
einschlielllich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften zur
Verbesserung der Wettbewerbsposition zu erwerben. Als Gegenleistung kann die Gewéahrung
von Aktien zweckmaRig oder sogar geboten sein, um die Liquiditat zu schonen oder den
Verkaufererwartungen zu entsprechen. Dem trégt der vorgeschlagene Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre bei Sacheinlagen Rechnung. Die durch den
Bezugsrechtsausschluss bedingte Verwasserung wird dadurch aufgewogen, dass die
Geschaftsausweitung im Wege der Eigenkapitalstarkung durch Dritte finanziert wird und die
vorhandenen Aktiondre — mit einer zwar geringeren Beteiligungs und Stimmrechtsquote als
zuvor — an einem Unternehmenswachstum teilhaben, das sie bei Einrdumung eines
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Bezugsrechts aus eigenen Mitteln finanzieren missten. Durch die Bérsennotierung ist jedem
Aktiondr zudem die grundséatzliche Mdglichkeit gegeben, seine Beteiligungsquote durch den
Zuerwerb von Aktien wieder zu erhéhen.

Bei Barkapitalerhéhungen soll der Vorstand das Bezugsrecht mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ausschlieRen kénnen, wenn die neuen Aktien zu einem Betrag ausgegeben
werden, der den Bdrsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht
wesentlich unterschreitet. Bei der Festsetzung des Ausgabebetrags wird sich die Verwaltung
— unter BerUcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten — bemihen, einen etwaigen
Abschlag vom Bérsenpreis mdéglichst niedrig zu halten. Diese Ermachtigung erméglicht es
der Gesellschaft, Marktchancen schnell und flexibel zu nutzen und einen Kapitalbedarf
kurzfristig zu decken. Neue Aktien sollen zum Beispiel an einen oder mehrere institutionelle
Investoren oder zur ErschlieBung neuer Investorenkreise einschliellich sogenannter
Ankerinvestoren ausgegeben werden kénnen. Durch den Ausschluss des Bezugsrechts wird
eine Platzierung nahe am Bérsenpreis ermdéglicht, sodass der bei Bezugsrechtsemissionen
Ubliche Abschlag entfallt. Der rechnerische Anteil am Grundkapital, der auf die unter einem
solchen erleichterten Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Aktien entféllt, darf 10 % des
Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung oder — falls dieser Wert
geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung nicht Gberschreiten. Dies tragt
den Bedirfnissen der Aktiondre nach Verwasserungsschutz fur inren Anteilsbesitz Rechnung.
Im Ubrigen kann jeder Aktionadr zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote grundsétzlich
Aktien zu vergleichbaren Bedingungen am Markt erwerben. Auf diese Grenze von 10 % sind
Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer
Ausnutzung in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verauflert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die aufgrund einer
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss
entsprechend dieser Vorschrift begebenen Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibung
ausgegeben oder gewahrt wurden oder auszugeben oder zu gewahren sind.

Zudem sieht die vorgeschlagene Ermachtigung vor, dass der Vorstand das Bezugsrecht mit
Zustimmung des Aufsichtsrats flr Spitzenbetrdge ausschlieRen kann. Ein solcher sinnvoller
und marktkonformer Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich dieser etwaigen
Spitzenbetrédge dient dazu, die Ausnutzung der Ermdachtigung durch runde Betrdge zu
ermdglichen und damit eine erleichterte Abwicklung zu gewahrleisten. Aufgrund der
Beschrankung auf Spitzenbetrage ist der mégliche Verwasserungseffekt in der Regel sehr
gering.

AuRerdem kann das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden,
um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs-/Optionsrechten auf Aktien der
Gesellschaft bzw. entsprechender Wandlungs-/Optionspflichten aus von der Covestro AG
oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen oder garantierten Schuldverschreibungen
zum Ausgleich von Verwasserungen Bezugsrechte in dem Umfang zu gewahren, wie sie
ihnen nach Ausubung dieser Wandlungs-/Optionsrechte bzw. Erflullung dieser
Wandlungs-/Optionspflichten zustiinden. Dies ermdglicht die Gewahrung einer markttblichen
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Form des Verwasserungsschutzes an die Inhaber bzw. Glaubiger solcher Instrumente. Sie
werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um die Schuldverschreibungen mit
einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der
Aktionare auf diese Aktien ausgeschlossen werden.

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung des neuen Genehmigten Kapitals 2020 bestehen derzeit
nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2020 im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist. Der Vorstand wird der
Hauptversammlung Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 berichten.

Leverkusen, im Juni 2020

Der Vorstand der Covestro AG
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